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Recuo no déficit de servicos é mais lento que o
ajuste externo

Por Aricia Martins

A depreciacio cambial e a recessao econdmica tém provocado um forte ajuste do setor externo brasileiro neste ano,
mas na balanca de servicos - que representou cerca de metade do déficit em transacGes correntes em 2014 - esse
processo tem ocorrido em ritmo mais lento. Enquanto, de janeiro a setembro, o saldo negativo do balanco de
pagamentos recuou US$ 24,27 bilhGes sobre igual periodo de 2014, para US$ 49,36 bilhGes, uma queda de 33%, a
reducao nas contas de servigos foi de apenas US$ 6 bilhGes na mesma comparacao.

Nos primeiros nove meses de 2015, a diferenca entre o que o pais gastou e o que recebeu nas transacoes
internacionais relativas a servigos caiu 17,1% sobre igual periodo do ano passado, para US$ 29,329 bilhoes. Em
igual ordem, o ajuste na balanca comercial foi bem mais expressivo: o saldo nessa conta passou de déficit de US$
1,986 bilhao em 2014 para superavit de US$ 8,815 bilhdes, puxado pela retracdo de mais de 23% das importacoes.

Déficit resistente Nos servicos, as importacoes recuaram em menor intensidade
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Por outro lado, o saldo negativo do Brasil com o exterior em aluguel
de equipamentos teve redugdo bem menor no periodo, de 1,9%, para US$ 15,836 bilhGes. Sozinho, o gasto foi
responsavel por mais da metade (54%) do déficit total de servicos entre janeiro e setembro. Em igual periodo de
2014, as despesas nessa conta superaram as receitas em US$ 16,14 bilhoes.

A queda pouco expressiva no déficit com aluguel de equipamentos - que sdo em sua maioria destinados ao setor de
6leo e gas - ocorreu mesmo com o esforco da Petrobras para reduzir custos operacionais. A estatal tem buscado
renegociar contratos de aluguel de plataformas maritimas com fornecedores e reduziu o ntimero de sondas
contratadas, operacoes em que também tem tentado diminuir as taxas didrias de aluguel das embarcacoes.
Procurada, a empresa afirmou em nota que nao divulga valores de seus contratos de afretamento, "por se tratar de
uma informacao estratégica."

"A maioria dos contratos de locacoes de sondas e plataformas sdo longos e, por isso, demoram mais a responder a
tudo que esta acontecendo no setor de petroleo e a variacao do cambio", diz Rafael Bistafa, da Rosenberg
Associados. Para ele, mais cedo ou mais tarde esse déficit vai cair com mais forca, tendo em vista a perspectiva
ruim para as cotagOes internacionais do petroleo, mas esse ajuste sera mais vagaroso, pois a conta de aluguel de
equipamentos tem dinamica propria e pouco responde a trajetéria da atividade e do délar.
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Ainda influenciam o saldo negativo no arrendamento mercantil as exportacoes contabeis de plataformas de
petrodleo pela Petrobras - elas nao saem fisicamente do pais, mas a estatal paga aluguel para a subsidiaria no
exterior para obter vantagem fiscal. Segundo levantamento da LCA Consultores, foi exportada apenas uma
plataforma de forma contabil neste ano, em junho, ante duas em 2014.

Mesmo sem grande quantidade de novas "exportacoes”, as plataformas continuam afetando negativamente a
balanca de servicos devido ao aumento do estoque desses equipamentos alugados no pais, afirma o economista
Rodrigo Nishida. "Subiu a quantidade de plataformas pelas quais temos que pagar o servigo."

Outro reflexo negativo da balanca comercial nos servigos ocorre na conta de transportes, observa Bruno Lavieri,
socio da 4E Consultoria. Apesar do tombo de 16,3% nas exportacoes brasileiras, em doélares, de janeiro a agosto, o
volume exportado pelo pais subiu 6% no mesmo periodo segundo calculos da Funcex, o que demanda gastos com
fretes. O saldo negativo na linha de transportes foi de US$ 4,717 bilhoes até setembro, US$ 1,9 bilhao abaixo do
déficit observado em 2014 até o mesmo més.

Em uma classificacao alternativa, de acordo com a funcionalidade, elaborada por ele, o professor Jorge Arbache, da
Universidade de Brasilia, observa que as empresas tém conseguido cortar gastos com "servicos de custos", como
infraestrutura, logistica, transportes, armazenagem etc. Na analise més a més, o déficit nessa conta, que ja chegou
a US$ 7,63 bilhoes em dezembro do ano passado, caiu a US$ 2,76 bilhdes em agosto (Gltimo dado disponivel).

Do outro lado, embora em montante bem menor, o saldo negativo nos chamados "servigos de valor" nao mostrou
tendéncia de reducao ao longo do ano, e permanece estavel na casa de US$ 600 milhoes ao més. Nesse conjunto,
estdo setores que agregam mais valor a atividade econémica, como P&D, design, TI e projetos de engenharia.

Para Arbache, o pais sofre com baixa qualidade e quantidade de servigos ofertados, que vao desde o aluguel de
embarcacOes até telecomunicacoes, o que se reflete num déficit persistente na conta de servicos. "A tendéncia
histérica é de um aumento da importacao de servigos acima do crescimento do PIB", diz. Como somos pouco
produtores de servicos que agregam valor, o economista da UnB avalia que, superada a recessao, o déficit na
balanca de servicos vai voltar a avancar.

Lavieri, da 4E, projeta que a diferenca entre receitas e despesas na conta de servigos vai diminuir US$ 5 bilhoes
neste ano em relacao a 2014, para US$ 43,1 bilhoes. "Nao é uma diferenca tao grande. Essa resiliéncia dos servigos
mostra que o ajuste esta acontecendo, mas é mais intenso na balanca de bens."



